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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(03.04.2023 г.)
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UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 окт. 2022 – 31 март 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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Доходность евробондов банков Узбекистана нчала показывать снижающийся 
тренд с середины прошлой недели

➢ Доходность евробондов Узпромстройбанка в понедельник на прошлой
неделе выросла до 10,835% (4-месячный максимум), но затем доходность
начала снижаться и достигла 10,57%.

➢ Доходность евробондов Ипотека банка снизилась с 9,22% в начале прошлой
недели до 8,95% к концу.

➢ Евробонды НБУ, как правило, торгуются редко (один раз в неделю). В
понедельник прошлой недели доходность евробондов банка составила 8,135%
и почти не изменилась к предыдущему торгу.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 27 по 31 марта составил 8,2 млрд сум, из
которых 6,96 млрд сум или 84% приходятся на долю 5 нижеперечисленных компаний.
Самая наибольшая доля по объёму пришлось на <Muborak paxta tozalash> -
2,6 млрд сум (31%).

За отчетный период было совершено 4 837 сделок из которых 2 148 или 44,4%
приходятся на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка
приходятся 134 сделок по простым акциям, а объём сделок составил 33,4 млн сум.

По состоянию на 17 марта цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10,43 сум. В начале недели цена составляла 9,9 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Универсалбанке – 11 400 сум за 1 долл. Низкий
курс был отмечен в Капитал, ОФБ, Ипотека и Анор банках –
11 350 сум за 1 долл США.

По состоянию на 03.04.2023 г. выгодный курс
для покупки USD населением отмечен в Инфинбанке, Гарант,
Халк, ОФБ, МКБ и Равнак банках – 11 460 сум за 1 долл.
Самый низкий курс отмечен в Ипак йули банке – 11 425 сум.

В прошлой неделе обменный курс сума к доллару двигалась
разнонаправлено, подвергаясь колебаниям каждый день, но в итоге к концу
недели обменный курс национальной валюты вернулась к уровню отмеченному в
начале недели – 11 405 сум за долл.

Объём торгов на валютной бирже с 27 по 31 марта составил 603 млн долл.
США, что на 92 млн долл. больше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Рубль падает, закрывая квартал с потерями в 10%

➢ Рубль падает по отношению к доллару США на фоне спроса импортеров на иностранную
валюту и снижения продаж иностранной валюты экспортерами. Ожидается что он снизиться
второй месяц подряд.

➢ Пара доллар/рубль, ищет временное равновесие около 77, в то время как любые негативные
факторы могут спровоцировать очередную умеренную волну снижения курса с
приближением курса к 80.

Доллар подорожал к евро после данных по инфляции

➢ Доллар вырос по отношению к евро в пятницу, но при этом продемонстрировал пятую
подряд неделю снижения по отношению к доллару после того, как замедление роста
потребительских расходов в США укрепило надежды на то, что ФРС будет менее агрессивно
повышать процентные ставки.

➢ После выхода данных евро упал на 0,6% до $1,0839. Европейская валюта выросла на 1%
пятую неделю подряд по отношению к доллару США в четверг, что стало самой длинной
такой полосой с августа 2020 года.
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Цена на золото и биткоин
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Стоимость унции золота достигла
годового максимума

➢ Золото подешевело в пятницу,
несмотря на то, что цены
находятся на пути к своему
лучшему месяцу более чем за два
с половиной года после того, как
глобальные банковские
потрясения привели к росту
ставок на то, что ФРС США
смягчит свой подход к
ужесточению ДКП.

Биткоин вышел из «криптозимы» и
превзошел все классы активов

➢ Удивительно быстрый выход
биткоина из «криптозимы» снова
поставил печально известную
волатильную цифровую валюту на
первое место в первом квартале
как самый прибыльный актив,
причем с большим отрывом.

➢ По данным Bloomberg, с ростом
примерно на 70% биткойн
завершает свой лучший квартал с
трех месяцев, закончившихся в
марте 2021 года, когда он вырос
примерно на 103%.

➢ Это значительно превышает рост S&P 500 с начала года на 5,5%, рост Nasdaq 100 на 19% и рост
ETF iShares 20+ Year Treasury Bond на 5,3%. По итогам недели цена биткоина составляла –
больше 28 тыс., а сегодня утром она показывает незначительно снижающийся тренд и
торгуется около 27,7 тыс.

➢ Металл, воспринимаемый как актив-убежище, преодолел отметку в 2000 долларов после того,
как внезапный крах двух региональных кредиторов США в начале этого месяца подстегнул
ставки на то, что ФРС может приостановить цикл повышения ставок, чтобы остановить
вероятное заражение мировой банковской системы. Но цены отступили после того, как власти
инициировали спасательные меры. Сегодня на момент написания данной записки цена за
унцию составляет 1951 долл.
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$84

Цены на сырьевые товары
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Газ в Европе установил максимум за две
недели выше $500

➢ Европейские цены на природный газ
выросли за неделю, при этом трейдеры
сопоставили восстановление спроса и
прогнозы более холодной погоды со
нормальными уровнями предложения.
Эталонные фьючерсы на этой неделе
выросли примерно на 10% после того,
как цены упали до самого низкого
уровня с июля 2021 года в начале этого
месяца.

Нефть дорожает почти на пять процентов

➢ Нефть марки Brent в понедельник
торгуется выше отметки в $84 за
баррель, поддержку котировкам
оказало решение стран – участниц
соглашения ОПЕК+ по сокращению
добычи нефти.

➢ Эта мера отправляет рынку четкий
сигнал о том, что они собираются
поддерживать цены

➢ 2 апреля 8 из 20 стран ОПЕК+ объявили о решении добровольно сократить добычу нефти с
мая и до конца года. Как подсчитал «Интерфакс», общее сокращение добычи составит
порядка 1,657 млн баррелей в сутки, Россия и Саудовская Аравия сокращают добычу на 500
000 б/с каждая. Также добычу снижают Казахстан, Оман, ОАЭ, Кувейт, Ирак, Алжир и Габон.

➢ Уровни хранения газа в Европе — около 56%; последние данные на 29 марта — самые полные
для времени года более чем за десятилетие. И регион находится на пути к пополнению своих
запасов задолго до следующего отопительного сезона, согласно расчетам BloombergNEF. Это
держит цены под контролем.
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Власти Швейцарии раскрыли расходы на 
спасательный круг Credit Suisse

Годовая инфляция в еврозоне, по
предварительной оценке, по итогам марта
замедлилась до 6,9% с 8,5% месяцем ранее,
следует из данных Евростата.

Аналитики, опрошенные порталом DailyFX,
ожидали замедления показателя лишь до 7,1%.

Годом ранее в еврозоне была зафиксирована
инфляция в 7,4%.

Спасательный круг Швейцарии в размере 250
млрд швейцарских франков, переданный Credit
Suisse и UBS, может стоить им более 10 млрд
франков (10,95 млрд долл.) в виде процентов, если
они будут использованы в полном объеме,
сообщает Reuters.

Credit Suisse будет платить процентную ставку,
равную текущей учетной ставке Национального
банка Швейцарии в размере 1,5% плюс 0,5% за
доступ к схеме экстренной помощи ликвидности
(ELA), сообщил ЦБ 30 марта. Требуется, чтобы
кредиты были покрыты залогом в виде ипотечных
кредитов и заложенных ценных бумаг.

В рамках мер, объявленных наряду с экстренным
поглощением Credit Suisse конкурирующим UBS,
разработанным властями, два банка также
получили доступ к дополнительной помощи
ликвидности в размере 100 млрд франков (ELA+).
Эта помощь центрального банка предоставляется
банкам под 3% плюс учетная ставка.

Credit Suisse также получил доступ к
дополнительной государственной поддержке
ликвидности в размере 100 млрд франков, за
которую он должен заплатить премию за риск в
размере 3%, поровну разделенную между
национальным банком и швейцарским
государством. Вдобавок к этому Credit Suisse
должен Швейцарии премию в размере 0,25% за
обязательство по государственной поддержке
ликвидности.

Дешевая нефть способствует 
экономическому развитию Азии

СМИ назвали неожиданное последствие 
энергетических санкций против России

Санкции против экспорта российских
энергоресурсов повышают вероятность
инцидентов с разливом нефти в море, пишет
американское издание Financial Times.

Эта угроза связана с запретом Запада оказывать
зарегистрированным в США и ЕС компаниям
оказывать транспортные, финансовые, страховые
услуги в отношении кораблей, перевозящих
российскую нефть по ценам, превышающим
ценовой потолок.

Инфляция в еврозоне замедлилась по итогам 
марта

Опасения новых проблем в банковском секторе
США и Европы, после того как UBS пришлось
поглотить Credit Suisse, чтобы спасти его, — все
еще охватывают рынки. Укрепляя ожидания
экономического спада, эти опасения
способствовали снижению цен на нефть,
несмотря на фундаментальные факторы,
предполагающие, что цены должны быть выше.
А когда цены на нефть ниже, выигрывают более
бедные экономики.

Азиатские развивающиеся экономики вот-вот
превзойдут развитые рынки, так как у них есть
доступ к более дешевой нефти, отчасти из-за
санкций Запада в отношении России, а также
из-за банковских проблем Запада.

Тем временем на Западе правительства
сосредоточены на снижении спроса на нефть и
газ, планируя массовое наращивание ветровой и
солнечной энергии. Эти наращивания, и создание
цепочек поставок для Европы и США обойдутся
миллиардам, потому что Китай абсолютно
доминирует в текущих цепочках поставок.

Говоря о Китае, азиатская электростанция
должна стать одним из крупнейших выигравших
от текущей ситуации. Это крупнейший в мире
импортер нефти, и любая тенденция к снижению
цен идет ему на пользу.
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